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INTRODUCAO

O patriménio liquido do IPREMB teve um desempenho favoravel no terceiro
trimestre de 2019, encerrando o periodo com o total de R$ 1.283.018.634,57 (um
bilhdo, duzentos e oitenta e trés milhdes, dezoito mil, seiscentos e trinta e quatro reais
e cinquenta e sete centavos) em aplicacdes financeiras, distribuidos da seguinte forma:
71,89% (setenta e um inteiros e oitenta e nove centésimos) em ativos de renda fixa,
26,26% (vinte e seis inteiros e vinte e seis centésimos) em fundos de renda variavel e
1,86% (um inteiro e oitenta e seis centésimos) em investimentos no exterior, atendendo
aos limites da Resolugdo n° 3.922 e suas alteragdes, bem como a Politica de Investi-
mentos do Instituto referente ao ano de 2019.

A Divisdo de Investimentos do IPREMB apresenta de forma detalhada, por meio
deste relatério trimestral, em consonancia com a Portaria MPS n° 519/2011, as
caracteristicas essenciais especificas de cada titulo e fundo aplicados, a rentabilidade
total da carteira de investimentos e das suas respectivas aplica¢des financeiras, os

riscos e a aderéncia dessas aplicagdes a politica anual de investimentos do Instituto.
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Distribuicao por Administrador
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DlSTRlBUI(;éES POR ALOCAQE)ES DA RESOLUQ:\O CMN 3.922/2010
3° TRIMESTRE / 2019
Limite %
_ Resoluc¢io Politica de Carteira do
Modalidades de Aplicacées 3922/2010 | Investimentos - IPREMB -
e suas IPREMB 2019 | Setembro/2019
alteragdes

ARTIGO Renda Fixa 100% 100% 71,89%
Art. 7° |, "a" Titulos Plblicos de emissdo do TN (SELIC) 100% 100% 4,33%
Art. 72 1,4 Fl 100% titulos TN - 100% 100% 43,75%
Art. 791, "c" ETF 100% Titulos Publicos 100% 100% -
Art. 7°, 11 Operacdes Compromissadas com TP 5% 5% =
Art. 7°, 111, "a" Fl Renda Fixa "Referenciado” 60% 60% -
Art. 721l "b" | ETF - Renda Fixa "Referenciado” 60% 60% -
Art. 79, IV "a" FI de Renda Fixa - Geral 40% 40% 20,99%
Art. 7°, IV "b" ETF - Demais Indicadores de RF 40% 40% -
Art. 7°,V "b" Letras Imobiliarias Garantidas 20% 20% -
Art. 7, VI "a" CDB - Certificado de Depédsito Bancério 15% 15% -
Art. 7°, VI "b" Poupanca 15% 15% -
Art. 7°, VI "a" Fl em Direitos Creditorios - Cota Sénior 5% 5% 1,49%
Art. 7°, VIl "b" FI Renda Fixa "Crédito Privado" 5% 5% 1,33%
Art. 7°, VIl "¢" FI Debéntures de Infraestrutura 5% 5% -

ARTIGO Renda Variavel 30% 30% 26,26%
Art. 89,1 "a" FI de Acdes - indices com no minimo 50 acdes 30% 30% -
Art. 8°, 1 "b" ETF - indice de Acdes (com no minimo 50 acées) 30% 30% -
Art. 8° 1l "a" FI de AcGes - Geral 20% 20% 19,23%
Art. 89,11 "b" ETF - Demais indices de Acdes 20% 20% -
Art. 82, 1lI FI Multimercado - Aberto 10% 10% 2,46%
Art. 8°, IV "a" FI em Participacdes 5% 5%
Art. 8°, IV "b" Fl Imobiliarios 5% 5%
Art. 8°, IV "c" Fl Acdes - Mercado de Acesso 5% 5%

ARTIGO Investimentos no Exterior 10% 10%
Art. 9°, | Renda Fixa - Divida Externa 10% 10%
Art. 92, 1| ETF - Investimento no Exterior 10% 10%
Art. 92, 1lI Acdes BDR Nivel | 10% 10%

@ www.preme.comer @@ IPREMB b




ipremb@betim.mg.gov.br ™ ‘ﬂqﬁg‘r
t’ |5

Rvenida Arnazenas, 1.354, Brasileia l mB
Belim | MG - CEP.: 32600-324 S v i
o futuro é hoje

DISTRIBUICOES POR ALOCAGOES DA RESOLUCAO CMN 3.922/2010
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CARACTERISTICAS DAS APLICACOES

e, — Bl Inicio do T?x.a de I Taxa de Disponibilizacdo dos
Fundo Administracao Performance | Recursos Resgatados

7°1A | NTN-B 2110 - Titulos Piblicos 2024 NTN-B - - -

7°1A | NTN-B 3055 - Titulos Piblicos 2024 NTN-B - - -

7°1A | NTN-B 1709 - Titulos Piblicos 2022 NTN-B - - -

7°1A | NTN-B 3405 - Titulos Piiblicos 2024 NTN-B - - -

7°1A | NTN-B 1698 - Titulos Plblicos 2020 NTN-B - - -

7°1 A | NTN-F 10.000 Titulos Pablicos 2023 NTN-B - 2 -

7°18 | BB PREVID TP VI IMA-B 16/03/2015 0,20% N&o possui D+0
7°1B | BB PREVID TP IPCA Il IPCA 11/02/2014 0,20% N&o possui D+0
7°1B | CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP IRF-M 16/08/2012 0,20% N&o possui D+0

7°1B | CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF IRF-M 28/05/2010 0,20% N&o possui D+0
7°1B | FI CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP IMA-B 08/03/2010 0,20% N&o possui D+0

7°18B | FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP IMA-B 5 09/07/2010 0,20% N&o possui D+0

7918 | FI CAIXA BRASIL 2024 VV TP RF IMA-B 25/03/2015 0,20% Néo possui D+0
7°1B | SUL AMERICA JURO REAL CURTO FI RF LP IMA-B 5 27/02/2013 025% 20,00% D+2 du
7°1B | SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP IMA-B 11/07/2008 0,40% 20,00% D+2du
7° IV A | BB PREVID RF FLUXO ol 28/04/2011 1,00% Nao possui D+0
7° IV A | CAIXA FI BRASIL REF DI LP ol 05/07/2006 0,20% N&o possui D+0
7° IV A | CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA IPCA 04/11/2016 0,20% Nao possui D+0
7° IV A | BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B5 IMA-B 5 08/08/2014 0,20% Nao possui D+1du
7° IV A | BRADESCO FIC FI RF ALOCAGAO DINAMICA IPCA 28/12/2017 0,40% N&o possui D+4.du
7°IV A [ ITAU | ALOCAGAO DINAMICA Nao definido 01/06/2015 0,40% N&o possui D+1du
7° VIl A | FIDC GGR PRIME | IPCA +7% 30/09/2014 1,65% 20,00% D+1601
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Leg, Fundo Bl Inicio do T'fax.a de y Taxa de Disponibilizacao dos
Fundo Administracao Performance Recursos Resgatados

7°VILA | FIDC MASTER Il CDI +3,5% 28/02/2011 0,20% 2,50% Niio se aplica
7°VIL A | FIDC PREMIUM-SR 100% do IPCA 11/12/2003 0,15% N&o possui Nzio se aplica
7°VIIB | BB PREVID IPCA Il IPCA 15/10/2013 0,20% N&o possui D+30 ou D+0 a D+2880*
7°VIIB | FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CP IPCA 17/04/2015 0,20% N&o possui D+0

8°1l A | BTG ABSOLUTO INS FIQ FIA N&o Informado 19/07/2010 3,00% NZo possuli D+4 du ou D+32 **
821l A | AZ QUEST ACOES FIQ FIA Ibovespa 01/06/2005 2,00% 20,00% D+3 du

B°IlA | AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA Néo definido 30/12/2009 2,00% 20,00% D+29

821l A | VINCI SELECTION EQUITIES FIA Ibovespa 01/11/2012 0,97% 20,00% D+62

8°1lA | CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA Ibovespa 16/12/2011 2,00% 20,00% D+3 du

8°1lA | CONSTANCIA FUNDAMENTO FI DE AGOES Ibovespa 16/10/2009 2,00% 20,00% D+15 du

821l A | ITAU INSTITUCIONAL AGOES PHOENIX FICFI Ibovespa 04/08/2016 2,50% 20,00% D+23 du

8°1lA | BRADESCO F.I.A. SELECTION Ibovespa 09/03/2000 1,50% N&o possui D+3 du

8°IlA | ITAU ACOES DUNAMIS Ibovespa 12/09/2016 1,90% 20,00% D+23 du

g Il | FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP * IPCA 03/08/2012 1,50% 10,00% D+91 ou D+1441 **
821V A | BRASIL FLORESTAL FIP IPCA + 9% 30/08/2010 1,50% N&o possui N3o se aplica

8%V A | BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIP IPCA + 15% 14/11/2011 2,00% 20,00% N3o se aplica

8° IV A | FIP CX INCORPORAGAO IMOBILIARIA IPCA + 10% 12/12/2011 1,00% 20% N3o se aplica

821V A | FIP MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS | IPCA + 8% a.a 28/08/2012 0,20% 20% Nio se aplica
8°IVA | CONQUESTFIP IPCA + 85% 12/08/2009 0,40% 20,00% N3o se aplica

8° IV A | CAM THRONE FIP MULTIESTRATEGIA IPCA + 10% 28/01/2015 0,18% 0,2 No se aplica
8°IVB |SAQ DOMINGOS FUNDO IMOBILIARIO N&o Informado 21/08/2013 1,50% 0,2 Nao se aplica

821V B | BBRPPS FIl RB CAPITALII Nao Informado 23/12/2010 0% Nao possui N3o se aplica
8°IVB | AQUILLA FII NZo Informado 23/09/2011 1,50% 25,00% Nzo se aplica

821V B | CAIXA RIO BRAVO FI N&o Informado 22/11/2013 1,20% N&o possui Néo se aplica
99 A- Il | FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL I Nao Informado 24/06/2013 0,70% N&o possui D+3 du

Fonte dos dados: Sistema Quantum Axis
*Isento de taxa de resgate de acordo com a data de solicitagéo
** [sento de taxa de resgate
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RENTABILIDADE TRIMESTRAL DAS APLICA(,'()ES EM 2019
ﬂ Acima da Meta Atuarial do Periodo
-,

ITAU ACOES DUNAMIS 0,00% 11,43% 8,98% 21,44% 2,87% 747 47%

\ FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NIVEL | 13,01% 2,25% 10,26% | 27,41% | 7,07% 387,47%
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI DE ACOES 8,33% 9,17% 7,66% 27,31% 7,07% 386,13%
BTG ABSOLUTO INS FIQ FIA 4,12% 12,65% 7,95% 26,61% 7,07% 376,25%
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA 1,65% 9,50% 12,43% | 2514% | 7,07% 355,42%
ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI 5,69% 8,88% 6,10% 22,10% 7,07% 312,40%
BB RPPS FII RB CAPITALII -0,68% 12,72% 8,57% 21,55% 7,07% 304,74%
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 7,66% 6,49% 4,88% 20,24% 7,07% 286,22%
CAIXA Fl BRASIL IMA-B TP RF LP 5,52% 9,06% 3,72% 1937% | 7.07% 273,80%
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA 9,28% 5,67% 2,95% 18,88% | 7.07% 266,98%
AZ QUEST ACOES FIQ FIA 4,04% 5,70% 6,99% 17,66% 7,07% 249,74%
BRADESCO F.|.A. SELECTION 5,02% 5,95% 4,89% 16,71% 7,07% 236,22%
FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CP 3,25% 6,44% 3,26% 13,49% 7,07% 190,68%
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 0,00% 0,00% 3,10% 3,10% 1,73% 178,95%
FIP MULTIESTRATEGIA LA SHOPPING CENTERS -0,40% -0,40% 13,11% 12,21% 7,07% 172,57%
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 3,96% 6,70% 3,11% 12,00% 7,07% 169,73%
SUL AMERICA JURO REAL CURTO FI RF LP 3,18% 4,82% 2,73% 11,11% | 7,07% 157,02%
ITAU | ALOCAGAO DINAMICA 3,12% 5,08% 2,06% 10,59% 7,07% 149,77%
BRADESCO FIC FI RF ALOCACAO DINAMICA 2,89% 4,69% 2,53% 10,44% 7,07% 147,56%
BRADESCO INSTITUCIONAL FIC FI RF IMA-B5 2,82% 4,25% 2,74% 10,13% | 7,07% 143,21%
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 2,85% 4,20% 2,72% 10,08% | 7.07% 142,55%
CAIXA RIO BRAVO FII 1,25% 0,98% 7,56% 9,97% 7,07% 141,00%
BB PREVID TP IPCA IlI 2,93% 4,17% 2,51% 9,92% 7,07% 140,22%
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP 2,19% 4,49% 2,73% 9,69% 7,07% 137,05%
BB PREVID IPCA I 2,90% 3,73% 2,62% 9,54% 7,07% 134,87%
FI CAIXA BRASIL 2024 V TP RF 1,05% 6,70% 0,74% 8,62% 7,07% 121,80%
NTN-B 2110 - Titulos Publicos 2024 1,05% 6,76% 0,66% 8,60% 7,07% 121,60%
NTN-B 3055 - Titulos Publicos 2024 1,05% 6,76% 0,66% 8,60% 7,07% 121,60%
NTN-B 3405 - Titulos Publicos 2024 1,05% 6,76% 0,66% 8,60% 7,07% 121,60%
BB PREVID TP VII 2,54% 3,03% 2,09% 7,85% 7,07% 111,05%
ITAU ALOCACAQ DINAMICA I 3,12% 1,40% 0,00% 4,57% 4,73% 96,52%
FI RF BTG PACTUAL NTNB 2,60% 1,86% 0,00% 451% | 4,73%
NTN-B 1709 - Titulos Publicos 2022 0,54% 4,91% 0,26% 5,75% 7,07% I
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 1,47% 1,74% 1,86% 5,15% 7,07%
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF (Sede) 1,47% 1,74% 1,86% 5,15% 7.07% _cimme
CAIXA FI BRASIL REF DI LP 1,49% 1,50% 1,49% 4,55% 7,07%
BB PREVID RF FLUXO 1,25% 1,27% 1,25% 3,82% 7,07%
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NTN-F 10.000 Titulos Piblicos 2023 -1,49% 6,38% -1,04% 3,70% 7,07% 52,33%

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIP 12,93% -0,30% -9,60% 1,78% 7,07% 25,12%

NTN-B 1698 - Titulos Publicos 2020 -0,56% 2,17% -1,08% 0,50% 7,07% 7,10%

CONQUEST FIP -0,09% -0,08% -0,09% -0,25% 7,07% -3,56%

CAM THRONE FIP MULTIESTRATEGIA -0,26% -0,34% -0,39% -0,99% 7,07% -14,03%

FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP -3,30% -4,91% -1,95% -9,85% 7,07% -139,22%

FIDC GGR PRIME | -8,47% 1,66% -426% | -1092% | 7,07% -154,33%

AQUILLA FlI -0,52% -11,17% -282% | -1413% | 7.07% -199,73%

BRASIL FLORESTAL FIP -39,29% -0,42% -0,55% | -39,87% | 7,07% -563,74%

FIDC PREMIUM-SR -0,47% -1,83% -49,52% | -50,68% | 7,07% -716,55%

FIP CX INCORPORAGAO IMOBILIARIA -0,15% -0,24% -56,92% | -57,08% | 7,07% -807,05%

SAO DOMINGOS FUNDO IMOBILIARIO -061% | -42,20% | -33,17% | -61,61% | 7.07% | -871,05%

FIDC MASTER Ill -29,02% | -40,40% | -48,80% | -7834% | 7.07% | -1107,60%
RENTABILIDADE ACUMULADA DA CARTEIRA DO IPREMB ATE O 3° TRIMESTRE DE 2019 10,69%
META ATUARIAL ACUMULADA ATE O 3° TRIMESTRE DE 2019 7.07%
PERCENTUAL (%) ATINGIDO DA META ATE O FINAL DO 3° TRIMESTRE DE 2019 151,43%

L
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INDICADORES DE RISCO/RETORNO

O risco de um investimento pode ser considerado como a probabilidade do reforno obtido
em um investimento ser diferente do esperado, ou seja, o risco estd associado ao grau de
incerteza sobre um investimento no futuro. Abaixo, as principais medidas da andlise de risco:

Voldatilidade: Volatiidade & uma medida estatistica que aponta a frequéncia e a
intensidade das cscilagdes no pre¢co de um ativo, em um periodo determinado de tempo.
Em finangas, a volatiidade € uma medida de risco. Qu seja, quanto mais voldatil um ativo,
maior o risco.

Beta: O beta mede a sensibilidade de um ativo em relacé@o aos movimentos do mercado. E
a medida da volatilidade em relagcdo ao mercado como um fodo. Beta igual (ou muito
préoximo de) a 1: Podemos dizer que o ativo se movimenta na mesma direcdo da carteira
do mercado em termos de retorno esperado. Beta superior a 1: O afivo tende a se mostrar
mais sensivel as variagcdes do mercado, desvalorizando-se mais do que o benchmark
quando este cai e se valorizando mais quando o indice estd em alta. Por retratar um risco
sistemdtico mais alto do que a carteira do mercado é interpretado como um investimento
agressivo. Beta inferior a 1: Tende a ser menos sensivel ds variacdes do mercado. Ou seja,
costuma cair menos em ocasides de queda, bem como subir menos em ocasides de alta. E
um ativo defensivo.

Tracking Error: Verifica o qudo préoximo a performance da carteira se encontrado seu
Benchmark, sendo utilizado para o caso do Instituto, a Meta Atuarial. Nestes termos, quanio
mais proximao de zero for o resultado desta medida mais aderente a carteira estard da Meta.

Value at Risk: O VaR, ou Value at Risk, & um indicador de risco que estima a perda potencial
maxima de um investimento para um periodo de tempo, com um determinado intervalo de
confianga. Seu cdlculo baseia-se na média e no desvio padréio dos retornos didrios da
carteira, e supde que estes seguem uma distribuicGo normal. Através de um cdlculo
estatistico, o VaR mostra a exposicdo ao risco financeiro que um ou mais ativos possuem em
determinado dia, semana ou més.

Sharpe: E um indicador que permite avaliar a relac@o entre o retorno e o risco de um
investimento.Quantifica a relacdo entfre a volatiidade do ativo e seu retorno excedente a
um ativo livre de risco, nesse caso, o CDI.Assim, esse indicador aponta o percentual de
rentabilidade que o fundo teve acima do CDI devido & sua maior exposicdo do risco.
Quanto maior o indice de sharpe, melhor o desempenho do ativo. Valores negativos
significam que o CDI superou a rentabilidade do ativo no periodo.

indice de Treynor: O indice de Treynor mostra quanto foi retorno de uma determinada
carteira para cada unidade de risco sistémico assumida, similar ao indice de sharpe, porém,
utiliza o risco do mercado (Beta) no cdlculo em vez da volatilidade do ativo. Valores
negativos indicam que o ativo teve rentabilidade menor do que a alcancada pelo
mercado.

@ wwwoeremscomsr ) 1PREMB



iprernb@betim.mg.gov.br
Rvenida Amazonas, 1.354, Brasileia
Belim | MG - CEP.: 32600-324

It e Prreles el 2 Moo de Brom.

o futuro & hoje

FUNDOS DE RENDA FIXA - Risco X Retorno de 02/01/2019 até 30/09/2019 (mensal)

Ativo Retorno Volatilidade
-CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 19,37% 5,86%
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 18,97% 5.32%
NTN-B 760199 20240815 14,42% 3,58%
|| CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 14,38% 3,91%
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 13,49% 3,33%
B NTN-F 950199 20230101 13,35% 8,22%
NTN-B 760199 20220815 11,59% 2,31%
SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP 11,11% 2,29%
i ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAQ DINAMICA FIC RENDA FIXA 10,59% 3,05%
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 10,44% 2,54%
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 10,13% 2,07%
-CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 10,08% 1,97%
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 9,92% 1,87%
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 9,69% 2,36%
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 9,54% 1,64%
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 8,62% 6,82%
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,85% 1,21%
NTN-B 760199 20200815 6,28% 0,83%
o _ CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 5,15% 0,31%
.CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 4,55% 0,13%
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 3,.82% 0,11%
PREMIUM FIDC SENIOR -8,65% 6,93%
B GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 -10,62% 8,36%
MASTER Ill FIDC MULTISSETORIAL SENIOR* -78,34% 52,55%
Fonte dos dados: Sitema Quantum Axis
*Fundo n3o considerado na representacdo gréfica abaixo por conter valores de alta discrepdncia em relagdo aos demais.
Risco x Retorno - Renda Fixa
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FUNDOS DE RENDA VARIAVEL - Risco X Retorno de 02/01/2019 até 30/09/2019 (mensal)

Nome do Fundo
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP*
CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11*
LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATEGIA FIP*
ITAU DUNAMIS FIC ACOES
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES
B BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES
RB CAPITAL RENDA Il FIl - RBRD11
I /2 QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES
AQUILLA FIl - AQLL11
VINCI SELECTION EQUITIES FI ACOES
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI ACOES
AZ QUEST ACOES FIC AGOES
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS Fil - CXRI11
"~ BRADESCO SELECTION FI ACOES
QBTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FICFIP

CAM THRONE IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA FIP
.SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CAIXA INCORPORACAO IMOBILIARIA MULTIESTRATEGIA FIP**

Fonte dos dados: Sitema Quantum Axis
*Fundos sem histdrico de dados disponiveis no sistema Quantum Axis.

Retorno

28,77%
27,31%
26,61%
26,59%
25,14%
22,10%
20,51%
20,24%
18,88%
17,66%
17,17%
16,71%
1,78%
0,00%
-0,99%
-9,85%
-75,67%

Volatilidade

13,34%
14,52%
10,60%
8,16%
13,68%
11,19%
27,30%
12,53%
13.75%
9,85%
6,97%
7,24%
16,85%
0,00%
0,12%
5,40%
102,12%

**Fundo nio considerado na representacio gréafica abaixo por conter valores de alta discrepéncia em relagao aos demais.

Risco x Retorno - Renda Variavel
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INDICADORES DE RISCO/RETORNO

AQUILLA FIl - AQLL11 27,30% -6,26 27,44% 59,39% 0,81 -0,04
ATICO FLORESTAL MULTIESTRATEGIA FIP

AZ QUEST AGOES FIC AGOES 9,85% -4,00 10,19% 21,43% 1,65 -0,04
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC ACOES 13,68% 6,71 14,06% 29,77% 1,83 -0,04
BB FLUXO FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,11% 0,01 0,92% 0,25% -9,55 -0,95
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO 1,64% -0,41 2,08% 3,57% 3,73 -0,15
BB TITULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,87% -0,60 2,32% 4,07% 3,53 O
BB TITULOS PUBLICOS VII FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,21% -0,15 1,60% 2,63% 3,35 0,27
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 2,54% -1,33 3,09% 5,52% 2,86 -0,05
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5 FIC RENDA FIXA 2,07% -0,80 2,57% 4,50% 3,31 -0,09
BRADESCO SELECTION FI ACOES 7,24% -2,50 7,56% 15,76% 2,06 -0,06
BTG PACTUAL ABSOLUTO INSTITUCIONAL FIC AGOES 10,60% -4,84 10,96% 23,07% 2,48 -0,05
BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FICFIP 16,85% 10,23 16,32% 36,66% -0,15 -0,00
CAIXA BRASIL 2024 V TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 6,82% -1,72 7,09% 14,83% 0,76 0,03
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 0,13% 0,01 0,92% 0,28% -1,11 0,11
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 3,91% -1,89 4,39% 8,50% 3,08 -0,06
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,97% -0,72 2,47% 4,30% 3,44 -0,09
CAIXA BRASIL IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 5,86% -2,62 6,29% 12,76% 3,05 -0,07
CAIXA BRASIL IPCA XVI FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 3,33% -1,59 3,85% 7,25% 3,28 -0,07
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,31% 0,23 1,16% 0,67% 2,03 -0,03
CAIXA BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 2,36% -1,47 3,00% 5,13% 2,69 -0,04
CAIXA INCORPORAGCAO IMOBILIARIA MULTIESTRATEGIA FIP 102,12% 39,82 101,72% 222,21% -1,11 -0,03
CAIXA INSTITUCIONAL FI ACOES BDR NiVEL | 14,28% 7,22 13,94% 31,08% 1,93 0,04
CAIXA RIO BRAVO FUNDO DE FUNDOS FIl - CXRI11 6,97% -4,31 7,48% 15,18% 2.7 -0,04
CAM THRONE IMOBILIARIO MULTIESTRATEGIA FIP 0,12% 0,12 0,84% 0,27% -60,51 0,61
CONQUEST EMPRESAS EMERGENTES FIP - FCCQ11

CONSTANCIA FUNDAMENTO FI ACOES 14,52% -6,56 14,87% 31,59% 1,89 -0,04

[




CONSTANCIA LEGAN BRASIL FI AGOES
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29,91%

13,75% -3,70 13,98%
GGR PRIME | FIDC SENIOR 1 8,36% -3,04 8,69% 18,20% -2,47
ITAU DUNAMIS FIC ACOES 13,34% -7,30 13,81% 29,03% 2,16
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 3,05% -1,40 3,53% 6,64% 2,44
ITAU INSTITUCIONAL PHOENIX FIC ACOES 11,19% -4,53 11,50% 24,35% 1,91 -0,05
LA SHOPPING CENTERS MULTIESTRATEGIA FIP
MASTER Il FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 52,55% 0,81 52,61% 114,34% -3,42 2,21
PREMIUM FIDC SENIOR 6,93% 0,92 6,96% 15,07% -2,58 -0,19
RB CAPITAL RENDA Il FIl - RBRD11 8,16% -4,43 8,69% 17,75% 3,19 -0,06
SAO DOMINGOS Fll - FISD11 0,00% 0,02 0,92% 0,00% -2,85
SCULPTOR FI MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO 5,40% 1,23 5,23% 11,75% -3,65 -0,16
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 5,32% 2,23 5,73% 11,58% 3,27 -0,08
SULAMERICA JURO REAL CURTO FI RENDA FIXA LP 2,29% -0,88 2,77% 4,98% 3,52 -0,09
VINCI SELECTION EQUITIES FI ACOES 12,53% -4,44 12,83% 27,26% 1,55 -0,04
NTN-B 760199 20200815 0,83% 0,20 1,07% 1,80% 2,50 0,10
NTN-B 760199 20220815 2,31% -0,83 2,77% 5,03% 3,74 -0,10
NTN-B 760199 20240815 3,58% -1,62 4,07% 7,79% 3,37 -0,07
NTN-F 950199 20230101 8,22% -1,80 8,40% 17,89% 1,34 -0,06

Fonte: Quantum Axis,
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RENTABILIDADES ATE O FINAL DO 3° TRIMESTRE/2019
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IPREMB CDI
Jan 2,59% 0,54%
Fev -0,02% 0,49%
Mar -0,05% 0,47%
Abr 1,07% 0,52%
Maio 1,52% 0,54%
Jun 1,90% 0,47%
Jul 1,56% 0,57%
Ago 0,41% 0,50%
Set 1,26% 0,46%

IBOVESPA META ATUARIAL

10,82%
-1,86%
-0,18%
0,98%
0,70%
4,06%
0,84%
-0,67%

%

Acumulado: e (10,69% ) 4,66%
i A

cima da Meta Atuarial do Periodo D

RENTABILIDADES MENSAIS - 32 TRIMESTRE 2019

=== |PREMB

CDl ==@==|BOVESPA ==@==META ATUARIAL

0,81%
092%
1,24%

1,06%

0,62%
0,50%
0,68%

0,60%

0,45%
707%
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20,00%
18,00%
16,00%
14,00%
12,00%
10,00%
8,00%
6,00%
4,00%
2,00%

0,00%

/ 19,17%

RENTABILIDADE ACUMULADA NO ANO 2019

10,69%

IBOVESPA IPREMB

META ATUARIAL CDI

9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%
1,00%

0,00%

RENTABILIDADE TRIMESTRAL ACUMULADA NO ANO 2019

8,56%

5,81%

3,74%
3,00%
2,19%
1,73%

4,57%

3,26%

1,51% 1,54% 1,54%

IBOVESPA META ATUARIAL

B 12 Trimestre W 22 Trimestre

IPREMB CDI

I 32 Trimestre
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DEMAIS INDICADORES - 2019
IMA-B IMAB5 IMAB5+ IRF-M IRF- M1 IRF- M1+ IPCA SMLL
Jan 4.37% 1,54% 6,61% 1,39% 0,58% 1,71% 0,32% 9.41%
Fev 0,55% 0,55% 0,55% 029% 047% 0,23% 0,43% -1,82%
Mar 0,58% 0,78% 043% 0,59% 0,47% 0,63% 0,75% 0,10%
Abr 151% 1,11%  179% 061% 050%  065% 057%  166%
Maio 3,66% 1,39% 520% 177% 0,68% 2,17% 0,13% 1,94%
Jun 3,73% 1,72% 5,06% 2,16% 0,58% 2.72% 0,01% 6,99%
Jul 1,29% 0,97% 1,51% 1,09% 0,72% 1,27% 0,19% 6,75%
Ago 040% 005% -077% 026% 055%  010% 011%  048%
Set 0,01% 0,02% -0,01% 0,03% 0,02% 0,04%  -0,04% 0,98%
sl e ) e G
Gma da Meta Atuarial do Pe@
Indicadores - 32 trimestre de 2019
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ANALISE DO ENQUADRAMENTO
LIMITE DO PL
FUNDO RUBRICA SEST:;‘DB% o P"S'E.T_’/]:'? 9 - 'I!Esgglilzlt;ﬁo % PL SITUAGAO
NTN-B 2110 - Titulos Pdblicos 2024 7°1A 7.941.636,52 < - . ENQUADRADO
NTN-B 3055 - Titulos Pdblicos 2024 7°1A 11.498.435,81 = = - ENQUADRADO
NTN-B 1709 - Titulos Pdblicos 2022 7°1A 6.188.641,18 - - = ENQUADRADO
NTN-B 3405 - Titulos Pdblicos 2024 o1 A 12.815.768,89 - - - ENQUADRADO
NTN-B 1698 - Titulos Pdblicos 2020 7O1A 5.749.675,91 - = - ENQUADRADO
NTN-F 10.000 Titulos Publicos 2023 7°1A 11.370.621,70 - - - ENQUADRADO
BB PREVID TP VI 7°1B 38.148.600,73 674.444.070,06 15% 566%| ENQUADRADO
BB PREVID TP IPCA IIl 7°1B 65.817.958,81 872.328.493,81 15% 755% | ENQUADRADO
CAIXA FI BRASIL IRF-M RF LP 7°18B 115.758.576,41 7.442.982.485,13 15% 1,56% | ENQUADRADO
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF 7°1B 65.898.790,04 | 11.445572.813,24 15% 0,58% | ENQUADRADO
CAIXA FI BRASIL IRF-M 1 TP RF (Sede) 7°1B 19.564.68630 | 11.445572.81324 15% 0,17%| ENQUADRADO
CAIXA FI BRASIL IMA-B TP RF LP 7°1B 99.431.607,46 | 11.475.861.578,54 15% 087%| ENQUADRADO
FI CAIXA BRASIL IMA-B 5 TP RF LP 7°1B 93.875.932,68 | 10.040.403.127,50 15% 093%| ENQUADRADO
CAIXA FIC BRASIL GESTAO ESTRATEGICA 7°1B 29.591.729,41 8.195.196.996,57 15% 036% | ENQUADRADO
FI CAIXA BRASIL 2024 V TP RF 7°1B 29.491.800,00 170.378.522,62 15% 17,31% | DESENQUADRADO
SUL AMERICA JURO REAL CURTO FI RF LP 7°1B - 166.101.330,99 15% 0,00% | ENQUADRADO
SULAMERICA INFLATIE FI RENDA FIXA LP 7°1B 3.711.532,27 1.830.422.256,94 15% 0,20% | ENQUADRADO
BB PREVID RF FLUXO 7°IVA 30.617.273,28 1.489.281.051,07 15% 2,06% | ENQUADRADO
CAIXA FI BRASIL REF DI LP 701V A 14.226.117,39 4.986.484.305,67 15% 0,29% | ENQUADRADO
EEADESCO INGTIVSIONAL AL FIREIA | gy 42.699.369,76 798.353.352,24 15% 535% | ENQUADRADO
BRADESCO FIC FI RF ALOCAGAO DINAMICA | 791V A 9.441.580,22 833.675.084,59 15% 1,13%| ENQUADRADO
ITAU | ALOCACAQ DINAMICA 7°IV A 172.344.293,82 5.159.078.114,65 15% 3,34% | ENQUADRADO
FIDC GGR PRIME | 7OVIL A 16.525.860,50 200.999.351,84 5% 8,22% | DESENQUADRADO
FIDC MASTER Il 7OVILA 2.537,96 135.665,07 5% 1,87% | ENQUADRADO
FIDC PREMIUM-SR 7°VILA 2.527.196,68 86.250.471,13 5% 2,93% | ENQUADRADO
BB PREVID IPCA Ill 7°VII B 10.696.633,92 571.129.018,97 5% 1,87%| ENQUADRADO
FI CAIXA BRASIL IPCA XVI RF CP 7° VIl B 6.420.675,18 173.716.402,03 5% 3,70% | ENQUADRADO
BTG ABSOLUTO INS FIQ FIA 8o Il A 71.361.964,93 1.490.872.974,30 15% 479%| ENQUADRADO
AZ QUEST ACOES FIQ FIA 811 A 10.811.376,47 907.548.514,49 15% 1,19% | ENQUADRADO
AZ QUEST SMALL MID CAPS FIC FIA g1l A 30.002.227,40 1.262.371.454,02 15% 2,38%| ENQUADRADO
VINCI SELECTION EQUITIES FIA 811 A 24.099.270,44 359.378.078,89 15% 671%| ENQUADRADO
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA gl A 5.089.871,43 268.305.903,42 15% 1,90% | ENQUADRADO
CONSTANCIA FUNDAMENTO FI DE AGOES | 8°I1 A - 295.082.411,18 15% 0,00% | ENQU 0
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ITAU INSTITUCIONAL ACOES PHOENIX FICFI | 811 A 6272855338 | 194891331759 15% 322%| ENQUADRADO

BRADESCO F.LA. SELECTION 8ol A 41.191.737,09 822.585.418,14 15% 501%| ENQUADRADO

ITAU ACOES DUNAMIS 8911 A 1473027,60 | 3465972.947,23 15% 004%| ENQUADRADO
FI MULTIMERCADO SCULPTOR CP 8° Il 31.510.906,22 201.191.484,23 5% 15,66% | DESENQUADRADO
BRASIL FLORESTAL FIP* 891V A 5.877.224,39 104.184.64873 5% 5.64% | DESENQUADRADO

BTG PACTUAL INFRAESTRUTURA Il FIP 891V A 2426324,74 353.823.901,34 5% 069%| ENQUADRADO

FIP CX INCORPORACAO IMOBILIARIA** 891V A 861.393,64 22795.921,32 5% 378%| ENQUADRADO
E'EPN“%’FQESTRATEG'A b SHOPRG 891V A 10.651.886,22 195.672.254,84 5% 5,44% | DESENQUADRADO

CONQUEST FIP 81V A 4702.064,98 159.632.401,29 5% 295%| ENQUADRADO
CAM THRONE FIP MULTIESTRATEGIA 891V A 7.364.227,60 40.772.115,94 5% 18,06% | DESENQUADRADO

SAO DOMINGOS FUNDO IMOBILIARIO 8°IVB 2 865.268,74 95.567.130,80 5% 300%| ENQUADRADO

BB RPPS FIl RB CAPITAL I 891V B 1.867.414.72 146.821.472,56 5% 127%| ENQUADRADO
AQUILLA FIl 891V B 13.092.733,26 144.534.019,96 5% 9,06% | DESENQUADRADO
CAIXA RIO BRAVO FIl 891V B 8.880.160,00 174.745.937,86 5% 5,08% | DESENQUADRADO

FIA CAIXA INSTITUCIONAL BDR NiVEL | 9 A- I 23.803.468,49 589.391.271,12 15% 4,04%| ENQUADRADO

TOTAL DOS INVESTIMENTOS: R$ 1.283.018.634,57

FUNDOS DESENQUADRADOS - Conforme Resolucdo 4.604/2017 artigo 21: § 1° as aplicagdes que apresentem prazos para
vencimento, resgate, caréncia ou para conversdo de cotas de fundos de investimento previstas em seu regulamento entdo vigente
poderdo ser mantidas em carteira até a respectiva data, caso superior ao prazo previsto no caput. § 2° até o enquadramento nos
limites e condicdes estabelecidos nesta Resolugdo, ficam os regimes préprios de previdéncia social impedidos de efetuar novas
aplicagBes que onerem os excessos porventura verificados, relativamente aos limites ora estabelecidos.” (NR)
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R$1.300.000.000,00

R$1.280.000.000,00

R$1.260.000.000,00

R$1.240.000.000,00

R$1.220.000.000,00

R$1.200.000.000,00

R$1.180.000.000,00

R$1.160.000.000,00

EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO - 2019

1.285.207.124,19

1.259,

1.239.197.203,42

NN N N

1.221.899.855,72
1.217.408.482,50 4 513 531 854,45

1.220.880.280,04

\

1.273.951.902,25 1.273.812.613,6

janeiro fevereiro margo abril maio junho

julho agosto setembro
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COMENTARIOS:

Entre os meses de janeiro a setembro do ano 2019, as aplicacdes financeiras do
IPREMB acumularam a rentabilidade total de 10,69% (dez inteiros e sessenta e nove
centésimos), superando a meta atuarial desse periodo que fechou com o acumulado de
7,07% (sete inteiros e sete centésimos).

Considerando o inicio do terceiro trimestre deste ano, no més de julho o mercado
esteve em perspectivas positivas devido as expectativas em relacdo as reformas do
governo, apesar da atividade econdémica ter se mantido em ritmo lento. Os indices da
Renda Fixa e Variavel desempenharam positivamente, bem como o mercado de BDR Nivel
1. Nesse més a inflacio também se comportou satisfatoriamente.

J4 na metade do trimestre em questdo, o més de agosto configurou um dos meses
mais fracos do ano para a economia, até 0 momento. O comportamento dos indices da
Renda Fixa e Variavel foi fortemente desfavoravel e nesse mesmo ritmo fraco, seguiu o
mercado de trabalho com poucos registros de criacdo de novos empregos. Ainda nessa
perspectiva pouco favorecida se manteve a economia global que, assim como nos meses
anteriores, continuou apresentando-se em estado de forte instabilidade. Destaque positivo
no més de agosto foi observado somente no mercado de BDR Nivel 1 que subiu 6,06%,
sendo principalmente influenciado pela valorizagdo do délar em relacéo ao real.

Porém, no fechamento do periodo, 0 més de setembro encerrou com resultados
positivos no mercado que, consequentemente, refletiram favoravelmente no desempenho
da carteira de investimentos do IPREMB que fechou o terceiro trimestre com o total de R$
1.283.018.634,57 (um bilhdo, duzentos e oitenta e trés milhdes, dezoito mil, seiscentos e
trinta e quatro reais e cinquenta e sete centavos) com a rentabilidade de 1,26%, superando
satisfatoriamente a meta atuarial do més que encerrou em 0,45%. Em um movimento

contrario ao més anterior, os indicadores da Renda Fixa apresentaram resultados p@o

sendo que alguns indicadores entregaram os melhores resultados mensais no 4@
2019, até entdo. Na Renda Varidvel, também se verificou resultados favoraveis

indice Ibovespa registrando alta de 3,57%, fechando o més aos 104.745 pont
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externo, embora tenham se intensificado as tensdes diante dos possiveis desgastes

relacionados ao processo de impeachment do presidente Donald Trump, as principais
bolsas mundiais apresentaram movimento de alta em virtude do arrefecimento do estresse
entre EUA e China acerca do conflito comercial entre ambos os paises.

Diante de todo esse contexto, somado as expectativas favoraveis em torno da
agenda de reformas do governo, principalmente do desfecho da reforma da previdéncia,
além do cenario de menores riscos inflacionarios, o terceiro trimestre foi encerrado com
perspectivas econdmicas positivas em relacdo ao mercado brasileiro para o més de
outubro, tanto no que se refere a Renda Fixa quanto a Renda Varidvel, esperando-se
também uma retomada, ainda que discreta, da atividade brasileira.

O Relatério Focus do dia 04/10/2019, demonstra o cenario prospectivo de queda do

IPCA e da taxa basica de juros para 2019.

tgorancocnmacomasi | Focus  Relatorio de Mercado

Expectativas de Mercado

i 2019 2020
Agregado Had  HE1 K”’f::f;uv Resp.<]  HE4  Hal . Comn Resp. >+

iemanas semana semanas semana semanal *

IPCA (%) 35 343 342 Y (9 121 38 373 31 Y () ny
IPCA (atualizaches Gltimos S dias Gkeis, %) 354 342 340 0V (1) 41 331 33 3w v {1) 39
PIB (% de cresciments) 087 087 08 = (5 &1 207 zo0 200 = {3) 72
Taxa de cambio - fim de periodo {R$/US%) 387 400 400 = (1) 111 385 281 3155 A (2 100
Meta Taxa Selic - fim de periodo (3% aa) 500 475 435 = (N 112 525 500 50 = {(3) 109

Relatdrio Focus de 04/10/2019.

Com base nesse Relatorio Focus, pode-se fundamentar as perspectivas do mercado
referentes a queda da inflagdo e ao comportamento dos juros para os proximos meses até

o final deste ano.
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